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現金為王將被重新定義 — 危機入市 讓現金因恐慌而提升購買力 

 

  金融海嘯席捲全球，今年以來面對頻頻重挫的金融市場，投資人恐慌指數攀向新高，信心指數則遊盪到最低點，

「現金為王」似乎成了現階段唯一的投資守則。但是，「現金為王」的意涵真的就是緊抱現金，把手上的資產變現或

者認賠殺出嗎？ 

 
歷史經驗顯示，投資人在市況不佳時，容易因為過度恐慌，而將手中的股票型基金贖回以換取現金，或者轉申購至

類似現金的貨幣市場基金做為暫時停泊之用，造成多數投資人往往出在股市的最低點，持有相對高比重的現金部位。

這個舉動看似保全資產，卻也錯失逢低佈局的時間點。對此，友邦投顧表示：現金為王的實質意義應該在於重新檢視

資產組合，適時調整，低檔介入，擇優佈局，讓現金因為恐慌而提升購買力，讓一塊錢發揮二塊錢的價值。 

 
友邦投顧指出，根據 JP Morgan 的研究報告顯示，目前美國貨幣市場基金之資產規模已接近美股總市值的 30%，

而這項數據正好與過去五年美股最低點 2002 年 10 月 9 日以及次低點 2003 年 3 月 12 日時的情況完全雷同，顯示目

前投資人持有現金的比重已達過去五~六年的股市底部水準。此次的全球金融風暴因美國而起，但全球股市回穩亦當

先由美股開始，在股市跌幅夠深，市場機制成熟、政策透明又具彈性、頻頻釋出救市計劃以及股價本益比已跌破過去

十年均值，顯得格外便宜的支撐下，美股反而有機會出現較大的空頭市場反彈。我們持續認為在極度悲觀氣氛當中，

要判斷最低買點幾乎是不可能的任務，且在股市大幅震盪或市場出現恐慌性賣壓時，反而應該冷靜面對。由歷史經驗

可知道，股票市場大部份巨幅下滑都是集中在某一小段時間，股市巨幅上漲自然也是只集中在某一段時間內。 

 
友邦投顧表示：美國市場其實是過去不少人偏愛投資的成熟市場，雖然此時投資人介入心理難免會擔心，但危機入

市卻是追求未來收益的關鍵。特別是股神巴菲特於近期危機時入市，包括9月23日，購買高盛公司50億美元的股權、

10月1日，宣布將斥資30億美元購買通用電氣優先股、10月17日接受紐約時報專欄中表示，自己正動用個人資金購買

美國股票。巴菲特更明確表示，雖然美國歷經兩次世界大戰、經濟大蕭條、數次經濟衰退等，但道瓊指數仍可以不斷

攀升，儘管連他自己無法預測短期走勢，但就長期走勢而言，股市回升勢將領先景氣復甦。更加說明了其獨到眼光與

投資哲學---”別人貪婪時恐懼，別人恐懼時貪婪。” 以及 ”壞消息是投資人的良友，讓你可以用較低的價格購買美國的

未來。” 

 
投資市場中最大的敵人就是自己，就算明白危機入市的精神也克服不了對危機的恐懼。對照巴菲特的操作策略：買

「便宜貨」，然後持有，等到變貴時再賣掉，簡單三步驟，卻成為最大的力量。他更曾公開說：這個秘密已經公開 50
年了，但在他 35 年的投資生涯中，卻從未見到散戶轉向價值投資方法的發展趨勢。顯示大多數投資人仍難以戰勝自

已、克服恐慌。 

 
友邦投顧建議：面對嚴峻的投資環境，愈需要簡單的投資策略來克服人性的恐慌心理，以目前市場這麼高的現金水

位研判，此時出現相對低點的風險可能已高於市場短期波動對投資人帶來的心理壓力，仍宜以「定時定額」方式佈局

股市，不僅可以逢低攤平進場成本，每個月固定扣款，長期儲蓄的效果也有助於克服人性對於危機入市的不安全感。 

 
 

 



 

2008 年 8 月 5 日   2008年 10 月 22 日

 

聲明                                                                                                                         
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